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Opintojakson koodi / The code of the course:
724108P

Opintojakson (tentin) nimi / The name of the course or exam:
Rahoitusmarkkinat

Opintopistemaira / Credit units:
5

Mikali kyseessa on vilikoe, opintopistemaaradksi tdytetddn O op.
0 ECTS Credits is used for mid-term exams.
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Tentin pvm / Date of exam: Tentin kesto tunteina / Exam in hours: 3 h
24.4.2019

Tentaattori(t) / Examiner(s): Sisdinen postiosoite / Internal address:
Juha-Pekka Kallunki Kauppakorkeakoulu

Tentissa sallitut apuvilineet / The devices allowed in the exam:

Funktiolaskin / Scientific calculator
X Ohjelmoitava laskin / Programmable calculator

[J Muu tentissa sallittu materiaali tai apuvalineet. Tarkenna alla. / Other material or devices,
allowed in the exam. Specify below.

Click here to enter text.
[ Tentissé ei ole sallittua kdyttda apuvilineitd / The devices are not allowed in the exam

Muut tenttié koskevat ohjeet opiskelijalle (esimerkiksi kuinka moneen kysymyksen opiskelijan
tulee vastata) / Other instructions for students e.g. how many questions he/she should
answer:

Click here to enter text.
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Tentin kysymykset / Exam questions:

J-P. Kallungin osuuden kysymykset
1. Yritykset laskevat liikkeelle arvopapereita:

A. Ensisijaismarkkinoilla
B. Toissijaismarkkinoilla
C. Yleensa vuoden lopussa

D. Hajauttaakseen riskia.

2. Mika seuraavista eri sijoituskohteiden pitkdnaikavalin tuottoja koskevista vdittdmistd on totta?

A. Pienten ja suuren yritysten osakkeiden tuotot ovat yhtasuuria.

B. Lyhyeiden valtionlainojen tuotto voi joinakin vuosina vaihdella voimakkaasti verrat-
tuna muihin sijoituskohteisiin.

C. Joukkolainojen tuotto voi jonakin vuonna olla huomattavasti korkeampi kuin osak-
keiden tuotto.

D. Useimmat sijoituskohteet eivat tuota positiivista inflaatiokorjattua tuottoa.

3. Kahden osakkeen tuottojen yhteisvaihtelua kuvaa:

A. Keskihajonta
B. Varianssi

C. Kovarianssi
D. Beta -kerroin

4. Osakkeen hinta 1.1.2018 on 5eur, hinta 31.12.2018 on 8eur, yhtid on vuoden 2018 aikana jakanut
osinkoa 2 euroa ja sen P/E-luku on 10. Yhtiéverokanta on 20%. Mika on osakkeen toteutunut
vuosituotto?

A. 100%
B. 60%
C. 37,5%

D. Ei mikaan edellda mainituista
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5. Riskia karttava sijoittaja (engl. A risk-averse investor):

A. Ei ole halukas sijoittamaan riskia sisaltaviin sijoituskohteisiin.

B. On valmis sijoittamaan riskid siséltaviin sijoituskohteisiin, jos saa kompensaation
riskille korkeamman tuotto-odotuksen muodossa.

C. Ei pida hajauttamisen tuoman riskin pienennysta salkussa riittavana.

D. On harvinaisempi sijoittajatyyppi kuin riski-neutraali sijoittaja.

6. Minimivarianssiportfolio (minimum variance portfolio) tarkoittaa:

A. Tehokkaan rajapinnan alapuolella olevaa portfoliota, jonka riski on pienempi kuin
mink&an muun portfolion riski.

B. Tehokkaalla rajapinnalla olevaa portfoliota, jonka riski on pienempi kuin mink&an
muun tehokkaalla rajapinnalla olevan portfolion riski.

C. Pelkastaan riskitonta sijoituskohdetta sisaltavaa portfoliota.

D. Tehokkaalla rajapinnalla olevaa portfoliota.

7. Riskitdn tuotto on 3%, osakkeen beeta-kerroin on 1,5, markkinaportfolion tuotto-odotus on 9% ja
osakkeen tuoton keskihajonta on 10%. Mikd on osakkeen tuotto-odotus CAPM:n mukaan?

A. Ei mikdan seuraavista
B. 18%

C. 16,5%

D. 12%

8. Mikd seuraavista ei ole portfolion riskikorjatun tuoton (risk-adjusted performance) mittari?

A. Sharpe ratio.
B. Treynor ratio.
C. Market risk premium.

D. Jensen’s alpha.

9, Mitd Gordonin kasvumallissa (Gordon growth model) diskontataan osakkeen arvoa madritettdessa?

A. Tulevia voittoja.
B. Tulevia osinkoja.
C. Menneita osinkoja.
D. Osakkeen tuottoa.
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10. Osakemarkkinoiden keskivahvojen ehtojen mukainen tehokkuus (semi-strong-form efficiency)
tarkoittaa, ettd osakkeiden hinnat heijastavat taysin ja ilman viivetta:

A. Kaikkea julkista informaatiota.
B. Kaikkea osakkeen menneeseen hintakehitykseen siséltyvaa informaatiota.
C. Kaikkea tulevaa julkista informaatiota.

D. Pelkastaan tulosjulkistuksen informaatiota.

Pentti Pikkaraisen osuuden kysymykset:

1. Mika seuraavista kuvaa parhaiten rahoitusmarkkinoiden keskeisia kehityssuuntia vii-
meisen noin kymmenen vuoden aikana?

A. Rahoitusmarkkinoiden globalisaatio, teknologinen kehitys ja sdantelyn vahentymi-
nen

B. Rahoitusmarkkinoiden globalisaatio, teknologinen kehitys ja sééntelyn merkittava
lisaantyminen

C. Bitcoin on vallannut merkittavasti rahoitusmarkkinoita ja perinteiset rahoitusmark-
kinat ovat kuihtuneet kovaa vauhtia

D. Keskuspankit ovat puuttuneet rahoitusmarkkinoiden toimintaan selvasti aikaisem-
paa vdhemmaén

2. Usein kuulee esitettavan, etta "rahat makaavat pankissa”. Mika seuraavista véitta-
mistd kommentoi tata parhaiten?

A. Vaite on erittéin osuva ja kaikkien on syyta sijoittaa lisda osakkeisiin

B. Vaite on erittdin osuva ja kaikkien on syyta sijoittaa merkittava osuus varallisuu-
desta riskirahastoihin ja kultaan

C. Vaite on ongelmallinen mm. siitd syysta, etta rahat eivdt makaa pankissa vaan
pankki lainaa rahat edelleen mm. kuluttajille ja yrityksille

w

Suomalaisia julkisen sektorin (valtion) omistamia rahoituslaitoksia ovat

Vake, Business Finland (Tekes), Teollisuussijoitus, Finnvera
Teollisuussijoitus, Finnvera, Nordea

Teollisuussijoitus, Finnvera, Finanssiala r.y.
Teollisuussijoitus, Finnvera, TELA
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4.

Mitka piirteet erottavat parhaiten riskirahastot (hedge fund) tavallisista sijoitusrahas-
toista?

A. Riskirahastot kayttavat yleensa velkavipua ja johdannaisia

B. Riskirahastoilla voi kéyda kauppaa porssissa eli niiden osuuksia voi ostaa ja
myyda siella

C. Riskirahastot ovat yleensa selvasti halvempia kuin tavalliset rahastot

D. Riskirahastot sopivat erityisen hyvin vanhuksille

On estimoitu, etta talouden pitkan aikavalin potentiaalinen tuotanto kasvaa noin 2
prosenttia vuodessa ja rahan kiertonopeuden muutosvauhti on nolla. Keskuspankilla
on 2 prosentin inflaatiotavoite. Havaitaan, ett4 laajat raha-aggregaatit (M2, M3) kas-
vavat noin 10 prosentin vauhdilla, samoin luotot. Monetaarinen ekspansio on ollut
nain rivakkaa pitkaan ja sen odotetaan jatkuvan samanlaisena tulevia vuosina. In-
flaatiokehitysta pitavat aisoissa kova kansainvalinen Kilpailu ja korkea tyottdmyys.
Miké seuraavista viittamists kuvaa parhaiten talouden tilaa?

A. Talous kehittyy tasapainoisesti

B. Inflaatio tulee kiihtymé&an keskipitkalla aikavalills noin 8 prosentin vauhtiin

C. Varallisuusesineiden (kuten osakkeet, kiinteist6t) nousevat voimakkaasti, niiden
markkinoille syntyy kupla, joka lopulta puhkeaa ja aiheuttaa talouden taantuman

Yritys laskee liikkeelle velkapaperin, jonka nimellisarvo on 100 euroa ja maturiteetti 6
kuukautta eli yritys hankkii silla rahoitusta 6 kuukaudeksi. Markkinat hinnoittelevat
velkapaperin liikkkeeseen laskun yhteydessa 96 euron arvoiseksi. Miks on velkapape-
rin vuotuinen tuottoprosentti?

A. 4,00 %
B. 4,16 %
C. 8,00 %
D. 8,33%

Tarkastellaan valuuttamarkkinoiden tilannetta kolmen valuutan euron (EUR), Yhdys-
valtojen dollarin (USD) ja Norjan kruunun (NOK) vlilla. Dollarin ja euron valinen
kurssi on 1,13 eli yhdelld eurolla saa 1,13 dollaria. Yhdell4 eurolla saa 9,65 Norjan
kruunua. Kuinka monta dollaria saa yhdella Norjan kruunulla?

A. Sita ei voida laskea edells mainitusta informaatiosta
B. 8,53
C. 0,117
D. 522
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8 Mika seuraavista vaitteista kuvaa parhaiten ostovoimapariteettia? T

A. Se patee varsin hyvin pitkalla aikavalilla
B. Se patee hyvin 2-3 vuoden horisontilla
C. Se on voimassa paivittain / jatkuvasti
D. Se on taysin hy6édyton relaatio

9. Kuka paattaa makrovakauspolitiikasta Suomessa?

A. Suomen hallitus

B. Suomen Pankki

C. Finanssivalvonnan johtokunta
D. Valtiovarainministerio

10. Tarkastellaan CDS-sopimusta (credit default swap, luottoriskijohdannainen). Mika
seuraavista vaitteista kuvaa sita parhaiten?

A. Niita laskevat liikkeelle l&hinna keskuspankit

B. Niita voi ostaa myds toimijat, joilla ei ole suoraa riskia kohteena olevaan arvopa-
periin

C. Niilla oli selvasti rahoitusmarkkinoita vakauttava vaikutus vuonna 2008 alkaneen
finanssikriisin alussa

D. Niita voi suositella lampimasti sijoituskohteina erityisesti opiskelijoille

Vierailijoiden kysymykset:
Aarni Pursiainen

1. Talouskasvua ennakoivat indikaattorit ovat huhtikuussa 2019:
A. selvasti parantuneet.
B. jatkaneet heikentymistaan.
C. pysyneet muuttumattomina.
D. Mikaan naista vaihtoehdoista ei ole tosi.

Jaakko Niemel3d

2 Mika seuraavista on kuuluu ns. valirahoitukseen?
A. Joukkovelkakirja
B. Vaihtovelkakirja
C. Juniorlaina
D. Oma paaoma

3. Luottoluokitus
A. on arvio velallisen kyvysta selviytya taloudellisista velvoitteistaan.
B. ei vaikuta iainatun rahan hintaan.
C. ei vaikuta lainatun rahan korkoon.
D. Mikaan naista vaihtoehdoista ei ole tosi.
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Timo Levo

4. Mika seuraavista ei ole pankkien tapa ansaita tuottoja liiketoiminnassaan?
A. Korkokate (Net interest income)
B. Palkkiotuotot (Net fee income)
C. Tilintarkastus (Auditing)
D. Matalat luottotappiot (Low impairment losses)

5. Mika seuraavista vaittamista on tosi?
A. Suomen pankkijarjestelmaa valvotaan seka EKP:n ettéd Finanssivalvonnan
toimesta.
B. Pankkitoiminta ei ole enda luvanvaraista.
C. Pankkilakeja ei enaa euro —jarjestelmén aikana ole.
D. Erityistarkoitukseen perustetuilta luotottajilta ei edellyteta toimilupa.

Opettajalle: Jos tenttikysymykset sisdltévit matemaattisia kaavoja, kuvia tms. siséltéd, joka ei saa
muuttua, toimita timd tenttilomake docx-muodossa ja varsinaiset tenttikysymykset erillisend
liitteend pdf-muodossa. Toimita tentin kysymykset sekd suomeksi ettd englanniksi, jos tentissd on
kansainvdilisié opiskelijoita.

For teacher: If the exam questions have mathematical formulas, pictures or other content that
should not change, please send two separate documents: this general exam form in docx-format and
the actual exam questions in pdf-format. Submit the exam questions both in Finnish and in English if
there are international students in the exam.
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